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W Stanowisku Urzad przekazuje oczekiwania w sprawie istotnych aspektow systemu
zarzadzania, zwigzane z zapewnieniem przez zaktady ubezpieczen zgodnosci
z wymogami decyzji, a takze obowigzku przeprowadzania testéw i analiz, majgcych na celu
weryfikacje zgodnos$ci z tymi wymogami. Stanowisko adresuje jednoczesnie zagadnienia
interpretacyjne zgtaszane przez zaktady ubezpieczen.

ZAKRES OBOWIAZYWANIA

Komisja Nadzoru Finansowego wydata w dniu 15 lipca 2021 r. decyzje (DNM-
DNMZWP.6065.79.2021, dalej jako: ,decyzja”) wprowadzajacg zakazy wprowadzania do
obrotu, dystrybucji i sprzedazy ubezpieczeniowych produktdw inwestycyjnych — umow
ubezpieczenia na zycie, jezeli sg zwigzane z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym (dalej
rowniez jako: ,umowy ubezpieczenia z UFK” lub ,,produkt”):

- dla ktérych sredni zwrot jest nizszy niz 50% stopy procentowej dla okreslonego w decyzji
okresu wedtug odpowiedniej struktury terminowej stopy wolnej od ryzyka (zakaz okreslony
w punkcie I.1 sentencji decyzji);

lub

- w przypadku ktdrych okreslone w regulaminie ubezpieczeniowego funduszu kapitatowego
zasady i ograniczenia inwestycyjne nie zapewniajg, aby srodki ubezpieczeniowego funduszu
kapitatowego nie byly lokowane w instrumenty contingent convertibles (CoCos)® (zakaz
okreslony w punkcie 1.2 sentencji decyzji).

1 Zgodnie z pkt 1.7) decyzji przez instrumenty contingent convertibles nalezy rozumieé: obligacje kapitatowe,
pozyczki podporzadkowane lub inne instrumenty i umowy, w przypadku ktdérych, w razie wystgpienia
okreslonego w warunkach emisji lub umowie zdarzenia inicjujacego, emitent lub dtuznik dokonuje ich umorzenia,
w formie odpisu trwatego albo odpisu tymczasowego obnizajgcego warto$s¢ nominalng instrumentu lub
zobowigzania w catosci lub w czesci, lub zamiany ich na akcje, lub tez dokonuje umorzenia odsetek w catosci lub
czesci za dany okres odsetkowy lub wstrzymania ich wyptaty na czas nieoznaczony, jezeli te obligacje kapitatowe,
pozyczki podporzadkowane, instrumenty lub umowy sg emitowane lub zawierane przez dtuznika w celu ich
zakwalifikowania lub juz zostaty zakwalifikowane do:

a) sktadnikéw funduszy wtasnych zgodnie z przepisami Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogdw ostroznosciowych dla instytucji kredytowych
i firm inwestycyjnych zmieniajgcego rozporzgdzenie (UE) nr 648/2012 (Dz. U. UE L 176 z 27.06.2013 r., str. 1,
z pézn. zm.) lub

b) $rodkéw wtasnych zgodnie z przepisami Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2015/35 z dnia
10 pazdziernika 2014 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE w sprawie
podejmowania i prowadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyptacalnosc Il) (Dz. U. UE L 12
217.1.2015r., str. 1, z pdzn. zm.)
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Decyzja ma zastosowanie:

- na terytorium Polski, co oznacza, ze zaktady ubezpieczen niezaleznie od miejsca ich siedziby
oraz kraju, z ktérego dziatajg, majg obowigzek przestrzegac decyzji, jezeli Swiadczg ustugi na
rzecz klientéw majacych siedzibe lub miejsce zwyktego pobytu na terytorium Polski;

oraz

- z terytorium Polski, co oznacza, ze zaktady ubezpieczen, majgce siedzibe na terytorium Polski
majg obowigzek przestrzega¢ decyzji, jezeli swiadczg ustugi na rzecz klientow majacych
siedzibe lub miejsce zwyktego pobytu poza terytorium Polski.

Decyzja obowigzuje od dnia 1 stycznia 2022 r. i dotyczy wszystkich uméw zawieranych od tego
dnia, niezaleznie od momentu, w ktérym rozpoczat sie proces oferowania produktu.

% %k *x

Odpowiedzialnos¢ za prowadzenie dziatalnos$ci zgodnie z wymogami przewidzianymi w decyzji
spoczywa na zaktadach ubezpieczen, ktére powinny przedsiewzig¢ w tym celu szereg dziatan,
zarébwno na etapie poprzedzajagcym wejscie w zycie decyzji, jak i na etapie pdzniejszym,
w okresie jej obowigzywania.

Istotnym jest, by zaktady ubezpieczen weryfikowaty, czy wprowadzane do obrotu,
dystrybuowane lub sprzedawane przez nie umowy ubezpieczenia z UFK, s3 zgodne
z wymogami przewidzianymi w decyzji, za$ sama weryfikacja powinna stanowic¢ cze$¢ procesu
zarzadzania produktem i nadzoru nad nim, z uwzglednieniem udziatu w tym procesie funkcji
kluczowych.

Ponizej wskazane oczekiwania organu nadzoru majg charakter minimalny i nie stanowig
zamknietego zbioru. Dziatania podejmowane przez zaktady ubezpieczen powinny by¢
dostosowane do specyfiki dziatalnosci zaktadow ubezpieczen i w zwigzku z tym zasadne
wydaje sie podejmowanie przez zaktady ubezpieczen dziatan wykraczajgcych poza ponizej
nakreslone aspekty.
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1. SYSTEM ZARZADZANIA

Organ nadzoru uznat za zasadne wskazanie szczegdlnych zadan w obszarze systemu
zarzadzania, majacych na celu zapewnienie zgodnosci dziaftalnosci zaktadu ubezpieczen
z decyzja.

RADA NADZORCZA

1.1 Rada nadzorcza zaktadu ubezpieczen powinna otrzymywaé od zarzadu informacje
pozwalajgce na ocene realizacji wymogdéw przewidzianych w decyzji przez zaktad
ubezpieczen, przy czym zakres oraz czestotliwos¢ raportowania powinny by¢ uzaleznione
od skali dziatalnosci zaktadu ubezpieczen w obszarze uméw ubezpieczenia z UFK oraz
poziomu zidentyfikowanych ryzyk.

1.2 Rada nadzorcza zaktadu ubezpieczedA w ramach sprawowanego nadzoru powinna
uwzgledni¢ poziom dostosowania zaktadu ubezpieczen do decyzji w swoim corocznym
sprawozdaniu zawierajgcym wyniki oceny sprawozdan zarzadu z dziatalnosci, o ktérym
mowa w art. 382 par. 3 kodeksu spétek handlowych.

ZARZAD

1.3 Zarzad zakfadu ubezpieczen powinien zapewnic efektywne wdrozenie decyzji w strukturze
organizacyjnej zaktadu, w szczegdlnosci powinien podejmowac dziatania niezbedne dla
identyfikowania, pomiaru, monitorowania i zarzgdzania ryzykami zwigzanymi
z mozliwoscia wystepowania w ofercie produktow objetych zakazem wynikajgcym
z decyzji.

1.4 Zarzad zaktadu ubezpieczen powinien regularnie zapoznawaé sie z biezgcg sytuacjg
w zakresie dostosowania oferty produktowej do wymogow przewidzianych w decyzji,
w szczegolnosci analizowac raporty zawierajace informacje o ryzykach zidentyfikowanych
w procesach biznesowych (obszarach), ktérych dotyczy decyzja.

1.5 Zarzad zaktadu ubezpieczen powinien zaangazowac inne funkcje kluczowe lub osoby
nadzorujgce funkcje kluczowe oraz witasciwe jednostki organizacyjne ustanowione
w zaktadzie w proces oceny dostosowania oferty produktowej zaktadu do wymogow
przewidzianych w decyzji. Udziat tych funkcji/oséb/jednostek organizacyjnych w ww.
procesie powinien zosta¢ odpowiednio udokumentowany.

1.6 Zarzad zakfadu ubezpieczen, w rocznym sprawozdaniu z dziatalnosci, powinien uwzglednic
ocene stopnia dostosowania oferty produktowej zaktadu do wymogdéw przewidzianych
w decyzji. Sprawozdanie sporzadzone za 2021 rok powinno obejmowac takze ocene
podjetych dziatan przygotowawczych do wdrozenia decyzji.
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KOMITETY

1.7 Raportowanie do funkcjonujagcych w ramach zaktadu ubezpieczen komitetdéw,
w szczegolnosci do: Komitetu Audytu, Komitetu Inwestycyjnego oraz Komitetu
Zarzadzania Ryzykiem powinno uwzglednia¢ informacje zarzadczg w zakresie wdrozenia
przez zaktad ubezpieczen wymogdéw przewidzianych w decyzji. Informacja zarzadcza
powinna obejmowac ocene w zakresie miedzy innymi:

— dostosowania oferty produktowej zaktadu do wymogow przewidzianych w decyzji,
oraz
— poziomu wystepujgcych ryzyk w tym obszarze.

PODZIAt ZADAN W RAMACH STRUKTURY ORGANIZACYJNEJ ZAKLADU UBEZPIECZEN

1.8 W zaktadzie ubezpieczen powinny zosta¢ okreslone zasady raportowania przypadkow
wystagpienia ryzyka braku zgodnosci z wymogami przewidzianymi w decyzji.

1.9 Zaktad ubezpieczen powinien zapewni¢ odpowiedni podziat zadan i obowigzkdw,
w ramach swojej struktury organizacyjnej, w celu zapewnienia dostosowania oferty
produktowej do wymogdéw przewidzianych w decyzji. W szczegdlnosci, odpowiednie
zadania w tym zakresie powinny zostac przypisane do aktuariatu produktowego oraz oséb
odpowiedzialnych za inwestycje.

1.10 Zaktad ubezpieczen powinien zapewni¢, aby odpowiednie jednostki organizacyjne zostaty
zobowigzane do przekazywania funkcji zarzagdzania ryzykiem, funkcji aktuarialnej, funkcji
audytu wewnetrznego oraz funkcji zgodnosci z przepisami informacji na temat wszelkich
faktow o istotnym znaczeniu dla zapewnienia zgodnosci dziatalnosci zaktadu ubezpieczen
z wymogami przewidzianych w decyzji.

POLITYKI, STRATEGIE | PROCEDURY

1.11 Zakfad ubezpieczen powinien uwzgledni¢ wymogi przewidziane w decyzji w swojej strategii
dziatalnosci, w szczegdlnosci w ramach strategii produktowej, aktuarialnej oraz dystrybucji.

1.12 Zaktad ubezpieczen powinien uwzgledni¢ wymogi przewidziane w decyzji w odpowiednich
procesach i procedurach sprawozdawczych, w szczegdlnosci w procesach dotyczacych
tworzenia produktu oraz w polityce lokacyjne;j.

1.13 Zaktad ubezpieczen powinien okresli¢ w pisemnych procedurach wewnetrznych zasady,
zakres oraz czestotliwos¢ przeprowadzania testéw zgodnosci z decyzjg oraz sytuacje, ktore
wymagajg przeprowadzenia testéw zgodnosci ad hoc. Procedury te powinny zostac
uksztattowane w taki sposdb, by uwzgledniaty indywidualne cechy produktu i pozwalaty na
wiasciwe zarzgdzanie ryzykiem zwigzanym z wystgpieniem w ofercie umow ubezpieczenia
z UFK objetych zakazami wynikajacymi z decyzji. Testowanie zgodnosci z decyzjg powinno
by¢ odpowiednio udokumentowane.



1.14 W procedurach wewnetrznych zaktadu ubezpieczern powinny zosta¢ okreslone zasady
postepowania, w przypadku wystgpienia niezgodnosci oferowanych umdéw ubezpieczenia
z UFK z wymogami przewidzianymi w decyzji.

ZARZADZANIE RYZYKIEM

1.15 Zaktad ubezpieczen powinien, w ramach regularnych przegladéw, uwzgledni¢ ryzyka,
w tym ryzyko ubezpieczeniowe i inwestycyjne, wynikajgce z decyzji.

1.16 Funkcja zarzadzania ryzykiem powinna systematycznie monitorowaé poziom ryzyka
zaktadu ubezpieczen w zakresie wynikajgcym z decyzji oraz zapewnic skuteczng informacije
zarzadczg w tym obszarze. Informacja na temat ryzyka zwigzanego z wdrozeniem decyzji,
ktére zostato uznane za potencjalnie istotne, powinna by¢ przekazywana do Zarzadu
z czestotliwoscia co najmniej kwartalng, az do momentu uznania ryzyka zwigzanego
z wdrozeniem decyzji za niematerialne.

1.17 Wptyw decyzji powinien zosta¢ uwzgledniony przez zaktad ubezpieczen w regularnie
przeprowadzanej wiasnej ocenie ryzyka i wyptacalnosci (ORSA) m.in. poprzez:

zamieszczenie informacji o zagrozeniach zwigzanych z decyzjg,

— uwzglednienie wptywu decyzji w projekcji wymogdw kapitatowych,

— uwzglednienie wpltywu decyzji w ocenie ogdlnych potrzeb w zakresie wyptacalnosci
(OSN),

— zamieszczenie wnioskéw z przeprowadzonych testéw zgodnosci, ktére zostaty
przedstawione Zarzgdowi,

— przedstawienie dziatan zarzadczych podjetych i planowanych w zwigzku z decyzja.

1.18 Funkcja zarzadzania ryzykiem powinna regularnie weryfikowac ustalony poziom apetytu
na ryzyko oraz ogdlne limity tolerancji ryzyka, biorgc pod uwage wptyw decyzji na profil
ryzyka zaktadu ubezpieczen.

AUDYT WEWNETRZNY

1.19 Zakfad ubezpieczenn powinien uwzgledni¢, w planie audytu wewnetrznego na 2022 rok,
przeprowadzenie badania obejmujgcego ocene dostosowania dziatalnosci zaktadu do
wymogow przewidzianych w decyzji. Funkcja audytu wewnetrznego powinna, w kolejnych
latach, oceniac zasadnos$¢ obejmowania badaniem audytowym weryfikacji dostosowania
zaktadu ubezpieczen do decyzji.

1.20 Sprawozdawczo$¢ funkcji audytu wewnetrznego powinna obejmowac¢ informacje
o wynikach przeprowadzonych audytdw obejmujgcych swoim zakresem ocene
dostosowania dziatalnosci zaktadu ubezpieczen do wymogdéw przewidzianych w decyzji.
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ZGODNOSC Z PRZEPISAMI

1.21 W ramach procesu zarzadzania ryzykiem braku zgodnosci, funkcja zgodnosci z przepisami
powinna identyfikowaé ryzyko braku zgodnosci z decyzjg, w szczegdlnosci w procesie
tworzenia/zmiany produktow.

1.22 Zaktad ubezpieczen powinien uwzglednié, w planie zapewnienia zgodnosci z przepisami na
2022 rok, dziatania funkcji zgodnosci z przepisami w zakresie oceny dostosowania zaktadu
ubezpieczen do decyzji.

FUNKCJA AKTUARIALNA

1.23 Funkcja aktuarialna powinna uwzgledni¢, w pisemnym sprawozdaniu, sporzadzanym
co najmniej raz w roku, zgodnie z art. 272 ust. 8 rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE)
nr 2015/35 z dnia 10 pazdziernika 2014 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2009/138/WE w sprawie podejmowania i prowadzenia dziatalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyptacalnos¢ IlI) (Dz. U. UE L 2015 Nr 12, str. 1),
zadania podjete w zwigzku z dostosowaniem dziatalnosci do zakazu okreslonego w punkcie
I.1 sentencji decyzji i ich wyniki oraz wyraznie wskaza¢ wszelkie niedociggniecia, a takze
zaleci¢ sposob usuniecia tych niedociggnied.

1.24 Funkcja aktuarialna powinna, w ramach opiniowania ryzyka przyjmowanego do
ubezpieczenia, w powyzej wskazanym pisemnym sprawozdaniu zaopiniowa¢ wdrozenie
mechanizmdéw weryfikacji spetnienia zakazu okreslonego w punkcie I.1 sentencji decyzji.

WSPOLPRACA Z POSREDNIKAMI

1.25 Zaktad ubezpieczen powinien wdrozy¢ mechanizmy zapewniajgce natychmiastowe
wstrzymanie sprzedazy/dystrybucji produktu, w przypadku gdy zidentyfikuje brak
zgodnosci z wymogami przewidzianymi w decyzji.

1.26 W przypadku, gdy produkt ubezpieczeniowy jest tworzony i opracowywany wspdlnie przez
posrednika ubezpieczeniowego i zaktad ubezpieczen, przy czym oba podmioty petnig
decyzyjng role w tworzeniu i opracowaniu tego produktu, zaktad ubezpieczen powinien,
w pisemnej umowie z posrednikiem ubezpieczeniowym, okreslajgcej warunki ich
wspotpracy oraz petnione przez nich role, zawrzec zapisy gwarantujgce zgodnos¢ produktu
z decyzja.

2. TESTY ZGODNOSCI

W celu zapewnienia zgodnosci wprowadzanych do obrotu, dystrybuowanych
i sprzedawanych produktéw ubezpieczenia z UFK z decyzjg zaktad ubezpieczen powinien
przeprowadzi¢ test zgodnosci produktu ubezpieczeniowego przed jego wprowadzeniem.
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2.1 Przeprowadzanie testow i zatozenia przyjete na potrzeby testow

Wszystkie umowy ubezpieczenia z UFK wprowadzane do obrotu, dystrybuowane
i sprzedawane od dnia 1 stycznia 2022 r. powinny by¢ zgodne z wymogami wynikajgcymi
z decyzji. Zaktad ubezpieczenn powinien zatem ustali¢ taki poziom optat, aby zapewnic
zgodnos¢ z zakazem okreslonym w punkcie |.1 sentencji decyzji, dla uméw ubezpieczenia
z UFK zawieranych od dnia wejscia w zycie decyzji.

Zatozenia przyjete do obliczania sredniego zwrotu z aktywow, o ktérym mowa w punkcie I.1
sentencji decyzji, powinny obejmowac wszystkie optaty i koszty pobierane w ramach funduszu
UFK.

Zgodnos¢ z zakazem okreslonym w punkcie 1.2 sentencji decyzji powinna obejmowac
weryfikacje polityki lokacyjnej poszczegdlnych ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych
(dalej: ,,UFK”) oraz weryfikacje sktadu aktywéw poszczegdlnych UFK.

2.2 Czestotliwosc przeprowadzania testow

Weryfikacja dostosowania sie do zakazédw, powinna nastgpi¢ w formie regularnie
przeprowadzanych przez zaktad ubezpieczen testéw zgodnosci, realizowanych nie rzadziej, niz
co 12 miesiecy.

Testowanie moze by¢ przeprowadzane czesciej, o ile zaktad ubezpieczen uzna takie podejscie
za adekwatne, w ramach szacowania wystgpienia ryzyka braku zgodnosci z zakazami
zawartymi w decyzji.

Zwiekszona czestotliwo$¢ przeprowadzania testow zgodnosci moze by¢ uzalezniona m.in.
od takich czynnikéw jak:

réznica pomiedzy maksymalnym, a biezgcym poziomem optat,

— potencjalne mozliwe zmiany stép procentowych i zewnetrznych optat pobieranych
z funduszu,

— pracochtonnos¢ we wprowadzaniu zmian do produktu oraz

— kwestie operacyjne zwigzane z wycofaniem ze sprzedazy lub wstrzymaniem sprzedazy

danego produktu.

Proces przeprowadzania testéw zgodnosci, powinien zosta¢ sformalizowany a wyniki
utrwalone i zarchiwizowane.

2.3 Wymagania co do testow

Test powinien by¢ przeprowadzany dla kazdego UFK dostepnego w ramach produktu, dla
kazdego dopuszczalnego wieku klienta oraz dla kazdej wartosci sktadki, ktdrg potencjalnie
moze ptaci¢ klient, jak réwniez innych mozliwych parametréw/cech umowy wptywajgcych na
wynik testu, w zaleznosci od produktu, np. poziomu ochrony ubezpieczeniowej. Dopuszczalna



jest weryfikacja jedynie dla kilku zestawow parametréw, jesli zapewni to spetnienie wymogu
przewidzianego w punkcie 1.1 sentencji decyzji dla wszystkich mozliwych wyboréw klienta,
np. mozna testowac jedynie UFK, w ramach ktérego pobierane sg najwyzsze opfaty.

W zakresie wymogu przewidzianego w punkcie 1.2 sentencji decyzji, zaktad ubezpieczen jest
zobowigzany zapewnié, ze srodki UFK oferowanego od dnia 1 stycznia 2022 r. nie beda
lokowane w CoCos w catym okresie obowigzywania decyzji, nawet wtedy, gdy zaktad
ubezpieczen wycofa w trakcie trwania tego okresu okreslony UFK ze swojej oferty (co ma na
celu zabezpieczenie interesu tych klientéw, ktorzy zdgzyli naby¢ ten produkt miedzy dniem
1 stycznia 2022 r. a terminem jego wycofania z oferty).

2.4 Etapy testow

2.4.1 Do dnia wejscia w zycie decyzji

Test powinien obja¢ oferowane aktualnie produkty, celu ustalenia, czy beda one mogty by¢
oferowane od dnia wejscia w zycie decyzji (jednorazowy test zgodnosci przed wejsciem
w zycie decyzji).

W ramach informacji zarzagdczej, komorka organizacyjna zaktadu ubezpieczen, odpowiedzialna
za wycene produktéw, sporzadza dokumentacje potwierdzajacg przeprowadzenie testu
zgodnosci stworzong, w oparciu o noty techniczne produktéw, z uwzglednieniem wszelkich
indeksacji optat, ktére miaty miejsce od dnia wprowadzenia tych produktéw do obrotu
i nastepnie przekazuje jg do zarzadu.

W ramach informacji zarzagdczej, komaorka organizacyjna zaktadu ubezpieczen, odpowiedzialna
za lokowanie srodkow UFK lub inna komédrka wskazana przez zarzad, dokonuje oceny sposobu
lokowania tych srodkéw, ktorych oferowanie ma byé kontynuowane po dniu 1 stycznia 2022
r. w celu zidentyfikowania UFK, ktore moga by¢ w dalszym ciggu przedmiotem tej oferty.
Komoérka ta sporzadza liste takich funduszy i nastepnie przekazuje jg do zarzgdu. Zarzad
powinien przyjac rozwigzania zapewniajgce, ze w przypadku UFK z tej listy, wtgczonych decyzjg
zarzagdu do oferty produktowej dostepnej od dnia 1 stycznia 2022 r., nie ulegnie zmianie
sposéb zarzadzania aktywami — nadal nie bedzie mozliwosci nabywania ze srodkéw tych UFK
CoCos, w catym okresie obowigzywania zakazu okreslonego w punkcie 1.2 sentencji decyzji.

2.4.2 Przed wprowadzeniem produktow do obrotu

Test powinien objg¢ kazdy nowy produkt przeznaczony do wprowadzenia do obrotu oraz
kazdy UFK oferowany w ramach tego produktu (etap po wejsciu w zycie decyzji).

W przypadku wprowadzenia do obrotu nowego produktu albo wprowadzenia zmian
w produkcie, zakazy wynikajgce z decyzji powinny by¢ spetnione na moment wdrozenia albo
zmiany produktu. W szczegélnosci, dla zakazu okreslonego w punkcie I.1. sentencji decyzji
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nalezy zapewni¢ zgodnos$¢, przyjmujgc optaty oraz prognozowang wysokos¢ stop RFR
najbardziej aktualng na moment wprowadzenia tego produktu do obrotu.
W przypadku wprowadzenia do obrotu nowego produktu w dniu 1 stycznia 2022 r. lub po tym
dniu albo wprowadzania zmian w istniejgcym produkcie, poprzez dodanie takiego UFK do listy
funduszy oferowanych w ramach takiego produktu, zaktad ubezpieczen zapewnia, Ze
postanowienia regulaminu lokowania srodkow tego funduszu wykluczajg nabywania z tych
srodkow CoCos. Postanowienia te moga by¢ sformutowane wprost, wskazujac na brak
mozliwosci lokowania srodkéw UFK w CoCos lub w sposéb posredni, np. poprzez okreslenie
wyfacznych klas aktywéw dostepnych do lokat srodkéw UFK, ktdre nie zawierajg zadnych
CoCos.

W przypadku wprowadzenia do obrotu nowego produktu, z UFK utworzonym przed dniem
1 stycznia 2022 r. albo wprowadzania zmian w istniejgcym produkcie poprzez dodanie takiego
UFK do listy funduszy oferowanych w ramach tego produktu, zaktad ubezpieczen powinien
przyjg¢ rozwigzania zapewniajgce, ze sposob lokowania $srodkow tego funduszu wyklucza
mozliwos$¢ nabywania CoCos i nie ulegnie on zmianie w catym okresie obowigzywania zakazu,
okreslonego w punkcie I.2 sentencji decyzji.

2.4.3 Co najmniej raz na dwanascie miesiecy, wzgledem wszystkich oferowanych w danym

momencie produktow

Test powinien obejmowac¢ weryfikacje zgodnosci z kryterium okreslonym w punkcie 1.1
sentencji decyzji, z uwzglednieniem zatozen produktu z not technicznych, oraz:
— najbardziej aktualnej wysokosci prognozowanych stép RFR zgodnie z decyzja,
— aktualizacji pobieranych optat, ktére miaty miejsce od wprowadzenia produktu do
obrotu.

2.4.4 W okresie obowigzywania zakazu okreslonego w punkcie 1.2 sentencji decyzji, zaktad
ubezpieczen zapewnia w sposéb ciagty, ze srodki UFK oferowanych, dystrybuowanych lub
sprzedawanych od dnia 1 stycznia 2022 r. produktdw nie sg lokowane w CoCos.

2.5 Obliczanie $redniego zwrotu z aktywéw

W pkt 1.25) decyzji zdefiniowano pojecie ,$redni zwrot” wskazujgc, iz w wyliczeniu wartosci
umowy, na koniec roku N, powinny by¢ uwzglednione wszystkie optaty i koszty pobierane
z funduszu, nie tylko state, ale réwniez zmienne, wg wartosci oczekiwanej. Optata za
zarzadzanie zostata wskazana jedynie jako przyktad jednej z takich opftat. W przypadku
optat/kosztdw zaleznych od stopy zwrotu (np. typu ,success fee za pobicie okreslonego
benchmarku”), zaktad ubezpieczern moze dokonac obliczenia przy uzyciu metod stosowanych
w ustalaniu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych na potrzeby wyptacalnosci.

Jezeli, w ramach produktu, umowy dodatkowe sg finansowane z optat pobranych z UFK,
wowczas te optaty rowniez powinny by¢ uwzglednione przy obliczaniu ,Sredniego zwrotu”.
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Wartos¢ oczekiwana sSwiadczen z tytutu dodatkowej umowy powinna rowniez byc¢
uwzgledniona przy obliczaniu ,sredniego zwrotu” zdefiniowanego w pkt I.25 decyzji. Wartos¢
ta powinna by¢ obliczona zgodnie z zatozeniami przyjetymi do ustalania rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych na potrzeby wyptacalnosci. Zasada ta dotyczy wszystkich Swiadczen
z umowy, nie tylko Swiadczen z tytutu Smierci.

Istnieje mozliwo$¢ wytgczenia z testu sktadek ochronnych oraz powigzanych z nimi swiadczen
z tytutu umow dodatkowych, jesli umowy te finansowane sg z osobnych sktadek, nie
powiekszajgcych wartosci UFK w ramach umowy gtdwnej. W celu ustalenia, czy istnieje taka
mozliwosé, nalezy stosowac zasady zgodnie z wymogami regulacji dotyczgcych wyptacalnosci.

2.6 Lokowanie CoCos

Definicja CoCos, zawarta w pkt |.7) decyzji, nie obejmuje Zzadnego rodzaju tytutow
uczestnictwa zbywanych lub emitowanych przez fundusze inwestycyjne i instytucje
wspollnego inwestowania. Oznacza to, ze kwestia zwigzana z ewentualng posrednia
ekspozycjg aktywdédw UFK na ryzyko zwigzane z CoCos poprzez lokaty srodkédw UFK w tytuty
uczestnictwa, zbywane lub emitowane przez fundusze inwestycyjne lub instytucje wspdlnego
inwestowania, pozostaje poza zakresem oddziatywania decyzji.

UFK utworzony przed dniem 1 stycznia 2022 r., ktérego aktywa nie zostaty ulokowane
w CoCos, moze by¢ oferowany po wejsciu w zycie decyzji, jezeli ten sposdb lokowania
aktywow UFK (tj. brak zaangazowania w CoCos) bedzie utrzymywany przez zaktad ubezpieczen
w przysztosci, w catym okresie obowigzywania decyzji.

3. REALIZACJA DZIAtAN DOSTOSOWUJACYCH

Organ nadzoru oczekuje, iz w zwigzku z wdrozeniem decyzji, zaktady ubezpieczen przekaza
informacje o stanie portfela oraz realizacji przyjetych przez zaktady ubezpieczen zatozen
dotyczacych sposobu wdrozenia decyzji. Organ nadzoru przekaze formularze sprawozdawcze,
ktore zostang udostepnione w aplikacji SNU na przetomie pazdziernika i listopada z terminem
do uzupetnienia do 31 grudnia 2021 r.
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